
図１　逆相関が崩れたＮY金価格と米実質金利（ドル/トロイオンス）

（年）

（％、逆目盛り）

米実質金利
（右目盛り）

NY金価格
（左目盛り）

2,500

2,000

1,500

1,000

500

0

−3

−2

−1

0

1

2

3

4

5

（注）実質金利＝10年国債利回り－期待インフレ率（10年物）　（出所）ブルームバーグより編集部作成

テーパー・タントラム
（バーナンキＦＲＢ議長が
唐突に資産購入規模縮
小を示唆、13年５月）

リーマン・ショック（2008年）

ロシアのウクライナ侵攻（22年2月）

新型コロナウイルスの
感染拡大（20年３月）
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NY金価格の史上最高値
（2089.2㌦、20年8月）


